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说明

本讲义讲述内容为课程中相对的
重点难点以及学员疑问较多的知识点，
不涵盖所有考试范围。

AFP认证考试范围应以当年《考试
大纲》为准。
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授课内容

 子女教育金规划特点

 子女教育金规划原理★

 子女教育投资报酬率★
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一、子女教育金规划特点

特点 规划原则 注意事项

无时间弹性 提前规划
1.子女高等教育金准备

期与退休金准备期高度

重叠，不能合并规划，

也不能忽略退休金准备；

2.子女教育金规划可以

配合保险、稳健投资和

合理安排；

3.子女教育金切勿投资

于短期冒险产品或进行

孤注一掷的投资。

无费用弹性 足额规划

无法事先控制 从宽规划

持续时间长，支出总额大 及早规划

无强制储蓄账户 自主规划
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2020年5月真题

 关于教育金规划，正确的说法是：（ ）

A．教育金的时间弹性和费用弹性都比较高，可不必提早规划

B．教育金的成长率通常要低于通货膨胀率，因此无需进行投资规划

C．教育金和退休金、购房等理财目标一样，国家规定有强制储蓄账户

D．教育金持续时间长且费用通常逐级递增，即子女越大，教育费用支

出越大

 答案：D

 解析：教育金无时间弹性费用弹性，需要提早规划，A错误；教育金的

成长率一般高于通货膨胀率，B错误；子女教育金无强制储蓄账户，C错

误。
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二、子女教育金规划原理★

第一步 确定目标基准点（通常为开始上学的时点）

第二步

计算目标基准点上的教育金总需求（PV）

• 单一阶段（通常利用货币时间价值计算器）
• 多阶段（通常利用现金流计算器）

第三步
计算目标基准点上的教育金总供给（FV）
• 期末普通年金或期末增长型年金

• 整笔投入为PV、定期投资为PMT

第四步

当目标基准点上的教育金总供给（FV）=总需求
（PV），教育金目标刚好可以满足。

若总供给小于总需求，则存在资金缺口，可调整PV、
PMT、I参数以增加供给。
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单一阶段-以准备大学教育金为例

若存在资金缺口（供给<需求），需要增加供给，可提高一
次性投入/定期储蓄额

0 n

上大学前 上学期间

一次性
投入


n+1 n+2 n+3 n+4

定期储蓄 大学费用

供给（准备教育金FV） 需求（学费PV）

基准点

一次性
投入

定期
储蓄

定额
储蓄

增长型
储蓄（g）

固定
费用

增长型
费用（g）
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例题1（判断是否满足目标）

张君计划5年后送孩子出国学习，从高中到硕士共需9年。假设

目前国外求学费用每年10万元，学费成长率3%。现有58万元，

投资报酬率8%，是否可以满足孩子未来出国念书的目标？

 第一步：计算5年后学费，
为11.59万元。

或10×（1+3%）5=11.59万元
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 第三步：计算一次性投资58万，
上学时可提供的教育金供给。

 第二步：计算学费总需求，
为期初增长型年金求现值。

例题1（判断是否满足目标）

 第四步：85.22万元供给＜
86.96万元需求，因此存在缺口
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例题1-变形1（求一次性投入-PV）

 张君计划5年后送孩子出国学习，从高中到硕士共需9年。

假设目前国外求学费用每年10万元，学费成长率3%。在

投资报酬率8%的条件下，为了达成孩子未来出国念书的

目标，张君应一次性投入（ ）。

 第一步：计算5年后学费，
为11.59万元
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 第三步：计算现在需要准备
的整笔教育金=-59.18万元

 第二步：计算学费总需求，
为期初增长型年金求现值。

例题1-变形1（求一次性投入-PV）
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例题1-变形2（求定期储蓄-PMT）

 张君计划5年后送孩子出国学习，从高中到硕士共需9年。

假设目前国外求学费用每年10万元，学费成长率3%。目前

张君已准备了50万元作为教育金投入，在投资报酬率8%的

条件下，为了达成孩子未来出国念书的目标，张君还应每

年储蓄（ ）。

 第一步：计算5年后学费，
为11.59万元
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 第三步：计算每年还需储蓄
额=-2.30万元

 第二步：计算学费总需求，
为期初增长型年金求现值。

例题1-变形2（求定期储蓄-PMT）
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多阶段-以准备高中、大学教育金为例

0

上高中前 大学期间

一次性
投入


n+4 n+5 n+6 n+7

定期储蓄

大学费用

供给（准备教育金） 需求（各阶段费用PV总和）

基准点

一次性
投入

定期
储蓄

定额
储蓄

增长型
储蓄（g）

固定
费用

增长型
费用（g）

n n+1 n+2 n+3

高中期间

高中费用

现金流计算器+实质报酬率(有g)

实质报酬率=（1+名义报酬率）/（1+学费增长率）-1
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例题2

 假定当前学费年支出：高中10,000，大学20,000。就学年数分别为：

3、4。如果子女在3年后上高中，假设学费的成长率为5%，教育

金的投资报酬率为8%，则当前应该准备多少钱?

 解析：

第一步：实质报酬率

=（1+名义报酬率） / (1+学费成长率) – 1

=(1+8%) / (1+5%) - 1 = 2.86%

第二步：将剔除学费增长率后的现金流量输入
到现金流计算器中，可得 NPV = -91,589.51元。

 因为投资报酬率高于学费成长率，因此不需要
准备11万元（不考虑货币时间价值及增长的学
费需求），准备9.16万元的整笔子女教育金就
够了。
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三、子女教育投资报酬（率）的计算★

考虑货币时间价值

计算IRR
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例题3

 假设大学四年每年学费为20,000元，大学生毕业后工作平

均年薪为36,000元，高中生毕业后工作的平均年薪为

15,000元。若薪资差异固定，考虑学费成本与机会成本，

按大学毕业后可工作35年来计算，考虑货币时间价值，假

如把上大学视为一项投资，读大学的投资报酬率为（ ）。

0 1 2 3 4 5 38 39

上大学期间 工作期间

高中毕业工资
-1.5万元

大学毕业工资
3.6万元

大学学费
-2万元


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子女教育投资报酬率的计算

 用现金流计算器，输入数据可得：IRR=11.59%
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知识产权声明

本教学资源全部知识产权（含已登记软件著
作权）归属本机构，受中国法律保护，有专业法
律团队维权；未经授权，不得以任何目的（包括
但不限于学习、研究等非商业用途）修改、使用、
复制、传播；侵权者将可能面临严重法律后果。




