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说 明

本讲义讲述内容为课程中相对的
重点难点以及学员疑问较多的知识点，
不涵盖所有考试范围。

AFP认证考试范围应以当年《考
试大纲》为准。
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授课内容

 GDP与经济周期（★）

 CPI与通货膨胀（★）

 汇率与国际收支（★）

 其他经济指标

 宏观经济政策分析（★）
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一、GDP与经济周期

 GDP与GDP的统计范围（★）

 经济周期理论（★）
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国内生产总值（GDP）

 定义：

 GDP度量一定时期内，一国（或地区）经济生产的最

终产品和服务的市场价值总和。

 定义要点：

 流量的概念，通常为一个季度或一年

 需在一国地域范围内统计

 度量某一个时期新生产产品的价值，以前时期的不算

 为了避免重复计算，GDP只计算最终产品价值，而不计

算中间产品价值

 是市场价值概念，因此没有经过市场交换程序的经济活

动以及经过市场交换程序但市场价值为零的经济活动无

法计入GDP，如家务劳动、DIY活动，义演等。
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 下列哪项经济活动计入 GDP 核算的范围中？（ ）

A．家庭主妇在家照顾自己的孩子

B．房产中介在房屋买卖过程中获得的佣金

C．政府向贫困者提供困难补助金

D．甲将自己使用多年的货车卖给了朋友

 答案：B

 解析：A属于不付费的家务劳动，C属于政府提供的补助
，A选项和C选项都没有经过市场交换，因此不存在市场
价值，不属于GDP核算的范围。D属于旧货的销售，不属
于新生产的产品价值，不属于GDP核算的范围。

2020年5月真题
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经济周期的概念

 经济周期（Business cycle)

也称商业周期，它是指经济运行中周期性出现的经济扩张与经济紧缩

交替更迭、循环往复的一种现象。

阶段 复苏阶段 繁荣阶段 衰退阶段 萧条阶段

阶段
特征

经济增长逐渐恢
复，公司利润缓
慢增加，但就业
状况较悲观，物
价和利率从较低
的水平开始慢慢
上升

市场需求逐渐增
加，企业产品库
存减少，企业的
固定资产投资快
速增加。经济增
长速度加快，就
业状况良好

央行通常采用降息的方
法去刺激经济，此时银
根开始逐渐放松，利率
下降。但物价仍然上涨，
公司的成本日益上升，
加上市场竞争日趋激烈，
业绩开始出现停滞甚至
下滑的趋势

经济增长速度大
规模且长时间下
滑，直至谷底，
失业人口不断增
加。市场需求严
重不足，公司经
营情况不佳，业
绩持续下滑

理财
特征

适当增加股票投
资，减少债券投
资；减少浮动利
率债务，增加固
定利率债务

适当增加股票投
资，减少债券投
资

逐渐增加国债投资，减
少企业债券投资和股票
投资

适当增加债券投
资，减少股票投
资
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二、CPI与通货膨胀

 通货膨胀（★）

 物价指数CPI及其计算

 通货膨胀的成因（★）
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通货膨胀

 定义

 一般价格水平的持续上升被称为通货膨胀。（不属于：单一商品
价格、短暂上升）

 通货膨胀的影响
 导致货币购买力下降

 使得存款的实际价值受到影响，因此不利于储蓄和投资的增加

 对于普通工薪收入群体的生活冲击较大，加剧社会的不公平

 物价的频繁、大幅波动也不利于企业经营

 物价指数（CPI）
 2021年，我国CPI的权重大致估算如下

其中食品占比相对较高，因此食品价格对于CPI变化的影响较大。

食品
烟酒

衣着 居住
生活用品
及服务

交通
通信

教育文
化娱乐

医疗
保健

其他用品
及服务

28.25% 6.53% 22.63% 5.19% 11.33% 13.37% 10.68% 2.02%
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通货膨胀的成因

类别 成因 治理

需求拉动型

通货膨胀

过度宽松的货币政策造成货币供
应量超出合理水平，使得总需求
迅速上升，导致供不应求

可以运用紧缩的宏观
政策加以有效地调控

成本推动型

通货膨胀

供给方成本（主要是劳动力成本、
原材料成本、供应链成本等）提
高，推动价格上涨

紧缩的货币政策通常
效果并不好，甚至导
致滞胀同时发生

根据通货膨胀成因，可以分为需求拉动型和成本推动型（供给）
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 委内瑞拉 2016 年发生了恶性通货膨胀，当年通胀率达 481%，对委内瑞拉
社会造成了极大的影响。下列关于通货膨胀的论述中，错误的是（ ）。

A．通货膨胀会导致货币对内贬值，即货币购买力下降

B．通货膨胀对固定收入群体的冲击较大，会加剧社会贫富分化

C．在高通胀时期，应选择储蓄或购买国债等固定收益产品以实现资产的
保值增值

D．通胀时期物价变动较大，不利于企业制定持续性的定价策略

 答案：C

 解析：通货膨胀的影响包括：将导致货币购买力下降；将使得存款的实际
价值受到影响，因此不利于储蓄和投资的增加；对于普通工薪收入群体的
生活冲击较大，加剧社会的不公平；物价的频繁、大幅波动也不利于企业
经营。

在高通胀时期，固定收益产品的实际价值收到较大影响，不利于资产保值
增值。C错误。

2020年5月真题
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三、汇率与国际收支（★）

 汇率

 又称为汇价，是一国货币折合成另一国货币的比率或比价。可以把

汇率理解为外汇这一特殊资产的价格。

 两种标价方法

 直接标价法：以一定数额外币为标准，折为相应数额本币表示汇率

 间接标价法：以一定数额本币为标准，折为相应数额外币表示汇率

 汇价

2022年3月18日中国银行外汇牌价如下图所示（交易单位：100）

货币名称 现汇买入价 现钞买入价 现汇卖出价 现钞卖出价 中行折算价

欧元 700.42 678.65 705.58 707.85 703.37

美元 634.75 629.59 637.44 637.44 634.25
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国际收支平衡表

 国际收支平衡表

 记录一国对外国支付和从外国获得收入的情况。

 国际收支平衡表包括三大项

 经常账户

 资本与金融账户

 净误差与遗漏
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国际收支平衡表
主要记录内容 举 例

经
常
账
户

货物
与服
务

这是经常账户中最重要的项目，既包括了有形贸易，
也包括了无形贸易

有形贸易：中国从加拿大进
口小麦

无形贸易：运输、建筑服务、
保险服务、咨询、广告等

初次
收入

包括雇员报酬、投资收益和其他初次收入三部分
在外国的中国籍员工获得的
工资（汇回本国内）

二次
收入

居民与非居民之间的经常转移，包括现金和实物
新冠肺炎疫情期间中国政府
或团体对外国的无偿捐赠

资

本
与
金
融
账
户

资本
项目

国际间固定资产所有权转移；债权人不索取任何回
报而取消债务等资本转移部分；非生产和非金融性
的资产

中国公司免除非洲某公司的
部分债务

专利、版权、商标权的收买
或放弃

金融
项目

资本与金融账户中最重要的部分，包括非储备性质
金融账户和储备资产。

非储备性质金融账户：包括直接投资、证券投资、
金融衍生工具和其他投资。

储备资产：指一国货币当局拥有的可用于国际支付
的资产，包括货币黄金、外汇、特别提款权、在国
际货币基金组织的储备头寸。

中国居民通过QDII投资国外
公司股票

净误差与
遗漏

是一个估计项，弥补统计过程发生的误差
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国际收支账户基本关系

国际收支账户的基本关系

经常账户 + 资本与金融账户 + 净误差与遗漏 = 0

资本账户 + 非储备性质金融账户 + 储备资产
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例题

 下列关于国际收支平衡表的说法，正确的是（ ）。

① 王经理所在公司免除了南非某公司的部分债务， 应记入中
国国际收支账户经常账户

② 2008年中国发生汶川大地震，外国政府对中国的捐赠体现
在中国国际收支账户的经常账户下

③ 中国企业用1亿英镑外汇购买英国政府债券，应记入中国国
际收支账户的资本与金融账户下的金融账户

A．①、② 、③ B．② 、③

C．①、② D．③

 答案：B
 解析：债权人不索取任何回报而取消债务，相当于我国对国
外的支付，应记入资本与金融账户下的资本账户
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 我国公民为国外提供技术服务所获得的汇入国内的

报酬，应记录在我国国际收支平衡表的（ ）。

A．经常账户

B．资本账户

C．净误差遗漏

D．储备资产

 答案：A

 解析：雇员报酬属于初次收入，应记在经常账户项
下。

2020年5月真题
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四、其他经济指标

 失业率

 个人收入与个人可支配收入

 采购经理指数（PMI）

 生产者价格指数（PPI）

 消费者信心指数 （CCI）

 货币供应量

 同业拆借利率 （SHIBOR）
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五、宏观经济政策分析

 货币政策及其主要工具（★）

 财政政策及其主要工具（★）
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宏观经济政策—货币政策

 货币政策：中央银行实施的通过改变货币供应量和信用条件（利率、

再贴现率）来影响总需求的政策。

扩张性货币政策 紧缩性货币政策

措施 促使货币供给量上升或利率下降 促使货币供给量下降或利率上升

用途 总需求不足，经济过冷时采用 总需求旺盛，经济过热时采用

效果
导致居民消费需求和投资需求的上
升，增加总需求，从而刺激经济

导致居民消费需求和投资需求的下降，
降低总需求，从而抑制经济过热

货币政策操作工具

公开市场操
作

买入有价证券和外汇 卖出有价证券和外汇

再贷款与再
贴现

降低再贷款利率或再贴现利率 提高再贷款利率或再贴现利率

利率政策 引导存贷款利率下降 引导存贷款利率上调

存款准备金 降低法定存款准备金率 提高法定存款准备金率

窗口指导 释放“刺激经济”的政策信号 释放“抑制经济过热”的政策信号

SLF／MLF 增加投放额度；下调利率；扩大合
格质押品/抵押品范围

降低投放额度，上调利率
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 S 国资本市场流动性紧缺，该国央行半年内连续三次下调
存贷款基准利率。下列相关说法中正确的是（ ）。

A．该政策属于扩张性货币政策，意在抑制社会总需求

B．该政策属于扩张性货币政策，意在刺激社会总需求

C．该政策属于紧缩性货币政策，意在抑制社会总需求

D．该政策属于紧缩性货币政策，意在刺激社会总需求

 答案：B

 解析：通过增加货币投放，下调央行基准利率，从而增加
总需求的货币政策，被称为扩张性货币政策。在总需求不
足时，无论货币供给量增速上升，还是利率下降，都将推
动居民消费需求和投资需求的上升。

2020年5月真题
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宏观经济政策—财政政策

 财政政策

 通过改变政府财政收入和支出来影响总需求的政策。

 积极性财政政策

 国家通过财政分配活动刺激和增加社会总需求的一

种政策行为，是指主要通过减税、增支进而扩大财

政赤字的财政分配方式，增加和刺激社会总需求。

 消极性财政政策

 是指主要通过增税、减支进而压缩赤字或增加盈余

的财政分配方式，减少和抑制社会总需求。
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宏观经济政策—财政政策

 主要的财政政策工具

 国家预算：财政政策手段中的基本手段。

 财政支出：

 购买性支出：直接影响总需求，其他条件相同时，政

府购买性支出上升将会导致均衡产出的提高（可能会

产生挤出效应）。

 转移性支出：增加转移性支出可以增加居民的总收入，

刺激居民消费，进而增加总需求。

 国债：政府通过发行国债，增加政府财政收入，为财政

赤字融资（积极性财政政策）。

 税收：政府还可以通过调整税收来实施财政政策。
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 下列财政政策，可以刺激经济增长的是（ ）。

①．削减财政支出，减少财政赤字

②．提高个人所得税税率

③．加大对中小企业的税收优惠

④．发放消费券，鼓励民众消费

A．①、② B．②、③

C．③、④ D．①、④

 答案：C

 解析：扩大财政支出、税收减少、发行国债等是刺激经济
的财政政策。因此①．削减财政支出，减少财政赤字 ，是
抑制经济的财政政策。②．提高个人所得税税率 ，是抑制
经济的财政政策。③．加大对中小企业的税收优惠 ④．发
放消费券，鼓励民众消费，是刺激经济的财政政策。

2020年5月真题
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小结 金 融 理 财 师

、SLF/MLF
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知识产权声明

本教学资源全部知识产权（含已登记软件著
作权）归属本机构，受中国法律保护，有专业法
律团队维权；未经授权，不得以任何目的（包括
但不限于学习、研究等非商业用途）修改、使用、
复制、传播；侵权者将可能面临严重法律后果。




