
AFP ®认证培训现场辅导

货币时间价值
与理财资讯平台的运用
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说 明

本讲义讲述内容为课程中相对的
重点难点以及学员疑问较多的知识点，
不涵盖所有考试范围。

AFP认证考试范围应以当年《考
试大纲》为准。
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授课内容

 货币时间价值的概念（★）

 金融工具—金融计算器

 单笔现金流

 规则现金流—年金（★）

 不规则现金流（★）

 有效年利率的计算（★）

 房贷摊销（★）

 债券计算器

 统计计算器
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现金流的时点

现金流的方向

现金流的大小

现金流量图及其画法
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时间轴上的刻度表示一系列时间点。两个相邻时
间点之间代表一段时间。

从客户的角度判断现金流方向

– 现金流入：通常现金流入记为“+”。例如：
工资收入、赎回投资、红利、借入贷款等。

– 现金流出：通常现金流出记为“-”。例如：投
资、生活费用支出、房贷本息支出等。

在现金流量图上用箭头线段的长短表示。同一时
点的现金流出量与现金流入量的代数和称为净现
金流量。
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一、货币时间价值的概念（★）

 PV 即现值，也即期间所发生的现金流在期初的价值

 FV 即终值，也即期间所发生的现金流在期末的价值

 n 表示现值和终值之间的这段时间

 r 表示市场利率

. . .
0 1 2 3 n

PV FV



金 融 理 财 师现值与终值的计算

单期中的现值终值计算

FV=PV  (1 + r)

PV=FV / (1 + r)

多期中的现值终值计算

单利：

FV=PV  (1 + r  n)

PV=FV / (1 + r  n)

复利：

FV=PV  (1 + r)n

PV=FV / (1 + r)n

（n为复利期间数）

0 1

PV FV

注意：题目中如不加特殊说明，均按复利计算。

. . .

0 1 2 n

PV FV

3



金 融 理 财 师

7

二、金融工具—金融计算器

记笔记

已保存数据的存储区域

以图或表的形式展示相
关计算结果

数据录入和结果显示区域

计算器列表

数据保存至历史区 数据清零

小数位数设置

清空

页
面
基
本
介
绍

注：机考考试时考试系统内置该界面，可直接使用
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货币时间价值计算器

 该计算器用于解决单笔现金流及规则现金流的计算问题。

 货币时间价值计算的相关变量

- 基本变量： – 扩展变量：

点击“ ”可见扩展变量

年支付次数

年复利次数

年金增长率

期初年金\期末年金选项设置

扩展变量
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金融计算器的基本操作（1）

 计算器列表：用于不同功能计算器的便捷切换

 数据录入和结果显示：
 可以在输入框直接录入数据，也可以通过输入框右侧的小键盘“ ”

进行数据录入或将计算后的结果进行录入。

 结果展示：点击变量右侧的“ ”可以得到相应变量的计算结果。

 保存：点击“ ”，可将相应计算器所有输入变量和结果变量保
存至右侧“历史”。例如：
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金融计算器的基本操作（2）

 数据存储和调用：

 历史：存储已保存的数据。历史数据不因软件关闭或升级而改
变，但若重装或卸载软件，历史数据将被清空。

 调用：方式一：可以拖动“历史”区域的“ ”图标，直接将

数据拖拽至左侧输入框；方式二：点击相应计算器的序号，如
“ ”，将所有数据整体还原至左侧。

方式二： 方式一：
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金融计算器的基本操作（3）

 重置：如果想清空输入区域的所有数据，点击“ ”。

 笔记：用于记录与相应计算器有关的事项。

 图表：

 图：通过柱状现金流量图更形象的展示与计算结果相关的数据，
便于理解。

 表：与计算结果相关的数据，如房贷摊销表。

 小数位数设置：
 系统初始默认为2位小数。

 通过点击“ ”，进行小数位数的设置，该设置为全局设
置，不会因不同计算器间的切换或关闭软件而改变。

 清空：
 点击“ ”，清空笔记或历史。
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普通计算器

12
5

2 计算：

步骤：
依次输入：2 ，xy ，（5 ÷
12），=，得到1.3348。

 计算：e4

步骤：
依次输入：4 ，ex ，=
就可以得到结果54.5982。



金 融 理 财 师

13

三、单笔现金流

-100

-50

0

50

100

150

投资期间

现值PV
点对点
中间没有任何现金流

终值FV现金流量时间图

 单笔现金流含义
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单笔现金流—例题

 已知现值、时间、利率，求终值
张先生于今年年初存入银行1万元，存期一年，并约定自动转存。存入时一

年期定期存款基准利率为1.95%，假设利率不变。到第二年年底，张先生一共能

拿到多少钱？

软件操作提示：

将题目中已知信息输
入软件，点击FV右

侧的等号得到计算结
果。

存了2年，张先生一共

能拿到10,393.8元。



金 融 理 财 师

15

四、规则现金流—年金（★）

 期末年金与期初年金

 普通年金

 永续年金

 增长型年金（等比增长型年金）

 增长型永续年金
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年金
是典型的规则现金流,这一系列现金流的时间

间隔、方向、大小都有一定的规律可循。

 按照现金流发生的时点不同，年金可以划分为期
末年金和期初年金。

年金
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期末年金与期初年金

 期末年金：现金流量发生在每期期末
 如：利息收入，红利收入，房贷本息支付，储蓄等。

 期初年金：现金流量发生在每期期初
 如：房租，养老金支出，生活费，教育金支出，保费等。

 均是 n 期年金，其余条件相同，只是现金流发生的时间点不同

0 1

C

2

C

3

C

n

C

n-1

C

0 1

C

2

C

3

C

n

C

n-1

C

…

…

𝑬𝑵𝑫 𝟐 𝟑 𝒏

𝑩𝑬𝑮 𝟐 𝒏ି𝟏

注：BEG指期初，END指期末
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期末年金与期初年金公式换算

PVBEG = PVEND(1+r)

×(1+r) n ×(1+r) n

FVBEG = FVEND(1+r)
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规则现金流—年金

 普通年金

 在一定期限内，时间间隔相同、不间断、金额相等、方
向相同的一系列现金流。

 永续年金

 在无限期内，时间间隔相同、不间断、金额相等、方向
相同的一系列现金流。

 增长型年金（等比增长型年金）

 在一定期限内，时间间隔相同、不间断、方向相同、金
额不相等但每期增长率g相等的一系列现金流。

 增长型永续年金（等比增长型年金）

 在无限期内，时间间隔相同、不间断、方向相同、金额
不相等但每期增长率g相等的一系列现金流。
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 普通年金

 永续年金

 增长型年金

 增长型永续年金

四种年金比较（以期末年金为例）

C

0 1

C

2

C

3

C

n

0 1

C

2

C×(1+g)

3

C ×(1+g)2

n 

C×(1+g)n-1

0 1

C

2

C×(1+g)

…
3

C×(1+g)2

…C            C            C

0 1              2             3

…

…
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普通年金（以期末年金为例）

0 1

C

2

C

3

C

n

C

 期末年金现值的公式为：  期末年金终值的公式为：

…
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普通年金现值—例题

期末年金现值

最近黄女士就购房事宜

咨询了A银行金融理财师

小艾。小艾建议她在A银

行办理贷款购房，贷款20

年，按月等额本息还款。

黄女士月薪10,000元，她

计划拿出其中的50%用于

偿还房贷，贷款年利率为

6.55%，不考虑利率优惠

和其他授信因素。

思考：黄女士可以从A
银行获得多少贷款？

还款期间为“月”，
所以需要将还款年限
和贷款利率进行相应
转化

贷款最终会被还清，
所以FV为0

黄女士可以获得的
贷款金额

房贷还款一般为期末
年金

输入过程：在TVM计算器界面输入： n=20×12，
I=6.55%/12,PMT=-5,000,选择期末年金模式，点
击PV一栏中的等号按钮，得到PV=667,985.0956

使用金拐棍软件中的TVM（货币时间价值）计算器

解析：
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普通年金终值—例题

期初年金终值

王先生准备2年后购入一辆汽车。他准备每月月初拿出8,000元用于

购车规划。根据王先生的风险偏好和风险承受能力制定的投资组合年

收益率为10%。 思考：王先生在2年后能够购买多少钱的汽车？

注意将期限和年
收益率按“月”
进行转换

选择“期初”

在TVM计算器界面输入过程：
n=2×12，

I=10%/12,

PMT=-8,000,

选择期初年金模式，

点击FV一栏等号按钮

得到FV=213,338.4506

王先生2年后可以买21.33万元
左右的汽车
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永续年金（以期末年金为例）

0

…
1

C

2

C

3

C

期末永续年金现值的公式为： （需记忆）
r

C
PV 

问题：永续年金是否有终值？
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永续年金—例题

 某国政府拟发行一种面值为100元，息票率为10%的国债，每年年

末付息但不归还本金，此国债可以继承。如果当时的市场利率是

6%，则该债券合理的发行价格是 （ ）。

解析：

根据期末永续年金现值公式：

PV=C/r=100×10%/6%=166.6667，

债券的发行价格为166.67元。
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增长型年金（以期末年金为例）

0 1

C

2

C×(1+g)

3

C×(1+g)2

n

C×(1+g)n-1

…

𝒏ି𝟏 𝒏ି𝟐 𝟐 𝒏ି𝟑 𝒏ି𝟏
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增长型年金计算公式

期末增长型年金现值终值的计算公式为：

现值公式 终值公式

r≠g

r=g

𝒏 𝒏 𝒏
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增长型年金计算

 关于增长型年金的计算

已知 利率I 和年金增长率g （g ≠ 0），可进行增长型年金的相关计算。

系统默认g=0。

年金增长率
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增长型年金现值—例题

期初增长型年金现值

李先生现年40岁，父母预

计余寿25年，计划从今年年初

开始给予父母赡养费12,000元，

以后每年按照4%增长。

思考： 若投资报酬率为

5%，则李先生现在需要为父

母未来的赡养费准备多少钱？

计算结果

赡养费支出一般
为“期初年金”

第一年赡养费

费用增长率
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增长型年金终值—例题

孙先生准备10年后购置一套住房，届时目标房价300万元。孙先生目前年

薪32万元，他准备每年拿出年薪的50%用于购房规划，假设年薪增长率为5%，

根据孙先生风险偏好和风险承受能力建立的投资组合年收益率为10%。

思考：假设房价不变且不考虑购房相关税费，10年后孙先生能买的起心

仪的住房吗？

320,000×50%

10年后的购房金额

年薪增长率

选择“期末”年金

10年后，孙

先生可以买
得起心仪的
住房。
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增长型永续年金

0

…
1

C

2

C×(1+g)

3

C ×(1+g)2

期末增长型永续年金的现值计算公式（r＞g）为：

gr

C
PV


 （需记忆）



金 融 理 财 师

32

增长型永续年金—例题

杨小姐今年年初投资S公司股票。今年年末该公司股票预计每股分配股利0.5元，且以后每

年固定增长3%，假定折现率为5%，该股票年初市价为30元。（假设每年年末发放股利）

思考：假定该公司能够保持股利分配政策不变，且不考虑其他因素对于股票价格的影响，

该股票今年年初的市场价格是否合理？

…
0.5

0.5 ×(1+3%)
0.5 ×(1+3%)2

0 1 2 3

股票合理价格=C/(r-g)=0.5/（5%-3%）=25元

该股票年初的市场价格为30元，而股票内在价格为25

元，所以，该股票被高估了。



金 融 理 财 师年金公式总结

年金
种类

公式（以期末年金为例） 应使用
的

计算器

计算器的
注意事项

现值公式 终值公式

普通
年金

TVM计
算器

C为每期金额

r为折现率

n为期数

g为增长率

PV为现值

FV为终值

永续
年金

永续，没有终值
普通计算
器

增长
型永
续年
金

永续，没有终值
普通计算
器

增长
型普
通年
金

TVM计
算器

C
PV

r


( )
C

PV r g
r g

 


（需记忆）

（需记忆）

𝒏

𝒏

𝒏

𝑭𝑽 =
𝑪(𝟏 + 𝒓)𝒏

𝒓 − 𝒈
𝟏 −

𝟏 + 𝒈

𝟏 + 𝒓

𝒏
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TVM计算器注意事项（1）

 变量的输入顺序

 变量的输入顺序不影响最后的计算结果。输入n、I、
PV、PMT和FV中的任意4个变量，点击剩下一个变量
后面的等号，可计算该变量。

 现金流的方向

 PV、FV、PMT要看题目的意思来决定正负符号。如

投资、存款、生活费用支出、房贷本息支出都是现金
流出，输入符号为负；收入、赎回投资、借入本金都
是现金流入，输入符号为正。

 在一个TVM（货币时间价值）算式中，现金流一定有
负有正，否则求i与n会出现错误提示，无法计算出正
确答案。
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 I的输入

 比如5%，可以通过键盘在输入框直接录入数据5（忽略百
分号），也可以通过点击输入框右侧的小键盘输入0.05
（不能忽略百分号）

 付款和复利计算设置

 计算每月付款额PMT时，可以通过小键盘中的“ ”
和“ ”把n和I进行转化。

 计算其他期限付款额PMT时，相应输入PMT和与PMT期
限相匹配的I和n即可

TVM计算器注意事项（2）
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年金题目的分析要点

 要点一：现金流量图
 通过现金流量图搞清楚时点，例如现在所处的时点和理财目标的

时点等。

 通常理财目标当作基准点。

 基准点之前是累积资产期，一般是用现值（比如现有资产）或年金
（比如每期储蓄）来求终值。

 基准点之后是消费期或还贷期，一般是用终值（比如预留遗产额）
或年金（比如每期学费、每期生活费、每期房贷）来求现值。

 要点二：判断年金类型
 年金是普通年金、永续年金、增长型年金还是增长型永续年金

 年金是期末年金还是期初年金

 要点三：判断题目是计算年金的n、I、PV、PMT还是FV？
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五、不规则现金流（★）

 不规则现金流的含义

 不规则现金流的计算

 净现值NPV（Net Present Value）

 净现值率NPVR（ Net Present Value Rate ）

 内部回报率IRR（Internal Rate of Return）
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什么是不规则现金流

 王先生投资一个项目，项目期为4年。期初投资7万元。第一年末可以

获得投资收益1.5万元，第二年年末可以获得3万元，第三年年末可获

得3万元，第四年年末可以获得1.5万元。

 那么，王先生这一系列的投资和收益，就可以看做是一系列不规则现

金流。

初始投资
7万元

1.5万元 3万元 3万元 1.5万元

0 1 2 3 4

C 1

C 0 = -7万

C 2 C 3

C 4
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净现值（NPV）

 净现值（Net Present Value）：

是指所有现金流（包括正现金流和负现金流在内）的现值之和。可以

理解为NPV=收益（正现金流）的现值-支出（负现金流）的现值的绝
对值。

 接前面王先生的例子，假设王先生的资金成本率r是15%，
那么该项目NPV是多少，是否可行？

 对于一个投资项目，如果NPV>0，表明该项目在r的资金成本要求下总
体现金流为正，有利可图，项目是可行的；

 相反，如果NPV<0，表明该项目在r的资金成本要求下总体现金流为负，
无利可图，项目是不可行的。

（ ）

భ+ మ య + ర
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净现值率（NPVR）

 净现值率（Net Present Value Rate） NPVR又称净现值比、净现值

指数，是指项目净现值与原始投资现值的比率，是在NPV的基础上

发展起来的，可作为NPV的一种补充。

 净现值率是一种动态投资收益指标，用于衡量不同投资方案的获利

能力大小，说明某项目单位投资现值所能实现的净现值大小。净现

值率小，单位投资的收益就低，净现值率大，单位投资的收益就高。

 例 PI

NPV
NPVR 

投资I的现值

项目 NPV 原始投资现值 NPVR

A 2.1 10 0.21

B 2.1 8 0.26

C 1.8 8 0.225
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内部报酬率（IRR）

 内部回报率（Internal Rate of Return）：
是指使净现值等于0的贴现率。IRR体现在一定投资期限内的年化
平均收益水平。

利用内部报酬率IRR进行衡量，求取公式如下：

 r表示资金成本，如果r < IRR，表明该投资项目是可行的；相反，
如果r > IRR，表明该项目是不可行的。

（ ）

భ+ మ య + ర
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现金流计算器

 该功能可用于对有现金流产

生的财务问题进行分析，

完成净现值（NPV）和内部

回报率（IRR）的计算。

 相关变量：如右图所示

对应的CFj连续出
现的频率
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例题

 使用现金流计算器计算王先生的案例：

 1）假如资金成本率r是15%，那么该

项目NPV是多少，是否可行？

 2）该项目的内部报酬率IRR是多少？

初始投资
7万元

1.5万元 3万元 3万元
1.5万元

0 1 2 3 4

C 1

C 0 = -7万

C 2 C 3

C 4
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六、有效年利率的计算（★）

 重要概念

 名义年利率和有效年利率

 连续复利
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重要概念

 名义年利率（APR）:

 不考虑复利期间的年利率，如合同上所写的房贷年利率4.9%即为

名义年利率。

 复利期间：

 复利期间数量是指一年内计算复利的次数。

 例如，以季度为复利期间，则复利期间数量为4；

以月份为复利期间，则复利期间数量为12。

 期间利率：

 期间利率指复利期间的利率，等于名义年利率除以复利期间数量。

如：名义年利率为12%，按月复利，月利率=12% / 12 = 1%

 有效年利率（EAR）：

 不同复利期间现金流的复合年化收益率。
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名义年利率和有效年利率

若一年计息m次，名义年利率为APR，则该投资的有效年利率
EAR为：

假设年初投资100元，名义年利率是12%。
如果按季度计算复利，则此项投资的有效年利率是多少？

如果按月计算复利，则此项投资的有效年利率是多少？

由此类推，如果一年计m次复利，则此项投资的有效年利率

是多少？

）（ EAR 1100)
4

%12
1(100 4 %5509.12EAR

）（ EAR 1100)
12

%12
1(100 12 %6825.12EAR

）（ EAR 1100)
m

%12
1(100 m 1)

m

%12
1( m EAR

௠
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名义年利率和有效年利率

 名义年利率为12%，不同复利期间下的有效年利率

 这表明：在相同的名义年利率下，随着复利期间数量的增加，

有效年利率越来越大，但是有效年利率增加的幅度却越来越小。

复利期间 复利期间数量 有效年利率(%)

年 1 12.0000

半年 2 12.3600

季 4 12.5509

月 12 12.6825

周 52 12.7341

日 365 12.7475

时 8,760 12.7496

分 525,600 12.7497

时时刻刻 无穷大 12.7497
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连续复利

 一年内复利期间数量为m，当m →无穷大，

 所以，连续复利情况下的有效年利率为er -1。

 在多期连续复利的情况下，计算终值的一般公式是：

FV = PV  e rn

 其中：PV表示0时刻的投资价值（现值），r 表示名义
年利率，n 表示按年计算的投资期间，e 为自然常数。

r
m

e
m

r







 1
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有效年利率的计算—利率转换操作

 该计算器用于进行名义年利率（APR）和有效年利率（EAR）

之间的转换。

 相关变量：

 首先确定复利方式：“年复利次数”或“连续复利”，然后再

输入相应的“APR”或“EAR”值，可以得到要求的“EAR”或

“APR”值。
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 年初，李某采用定额定投
方式每月初向某投资账户
存入 1,000 元，该账户按月
复利计息。若 10 年后李某
的投资账户价值为 24 万元

，则其投资该账户的有效
年收益率为（ ）。（答
案取最接近值）

A．13.49%

B．13.29%

C．12.72%

D．11.95%

2020年5月真题

解析：
第一步，使
用TVM计算

器，计算月
利率

第二步，使
用利率转换
计算器，将
月利率转换
为有效年利
率

答案：B
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例题

 某银行推出了一款连续复利计息的理财产品，年投资报酬
率9.5%，王小姐以15万元投资在该产品上，一年以后可
以获得的本利和为（ ）。

A. 16.3921万元

B. 16.4949万元

C. 15.8968万元

D. 17.1927万元

 答案：B
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解析

第一步：计算连续复利下的有效年
利率

第二步：计算到期时可获得的本利和
15×（1+EAR）1=16.4949万元

拖拽数据

计算结果

方法1：
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解析

FV=PV×er×n

=15×e9.5%×1

=15×e0.095

=16.4949万元。

方法2：

注：图片中展示的是计算红框中的数据
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七、房贷摊销（★）

 等额本金

 等额本息

 特殊按揭贷款
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等额本金

等额本金
等额本金是一种贷款的还款方式，是在还款期内把贷款总额等

分，每期偿还同等数额的本金和剩余贷款在该期所产生的利息，

这样由于每期的还款本金额固定，而利息越来越少，借款人起初

还款压力较大，但是随时间的推移每期还款数也越来越少

年度 初始借款 年总支付 年利息 年本金 年末余额

1 5,000        1,450 450 1,000 4,000
2 4,000 1,360 360 1,000 3,000
3 3,000 1,270 270 1,000 2,000
4 2,000 1,180 180 1,000 1,000
5 1,000 1,090 90 1,000 0 

6,350 1,350 5,000

单位：（元）

总计

贷款5,000元，共贷款5年，年利率为9%，按年等额本金还款。
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等额本息

等额本息
等额本息是一种贷款的还款方式，是在还款期内，每期偿还同

等数额的贷款(包括本金和利息)。这种方式的优点是每个期间

现金流量固定，对于借款人来说负担较为平均，比较好管理。

年度 初始借款 年总支付 年利息 年本金 年末余额

1           5,000.00 1,285.46 450.00          835.46 4,164.54
2           4,164.54 1,285.46 374.81          910.65 3,253.88
3           3,253.88 1,285.46              292.85          992.61 2,261.27
4           2,261.27  1,285.46 203.51       1,081.95       1,179.32
5 1,179.32 1,285.46 106.14       1,179.32 0.00

6,427.31             1,427.31        5,000.00

单位：（元）

总计

贷款5,000元，共贷款5年，年利率为9%，按年等额本息还款。
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等额本金和等额本息

还款方式 每期还款本金① 每期还款利息②
每期还款

额

等额本金
贷款总额÷贷款期限 期初剩余本金×贷款利率 ①+②

每期相同 逐渐减少 逐渐减少

等额本息
期初剩余本金×贷款利率 PMT

逐渐增加 逐渐减少 每期相同

因为利息=贷款期初本金×单期贷款利率，所以两种还款方式第一期的利息相等。
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注意事项

 还款方式：可以选择等额本金和等额本息两种还款方式。

系统默认为等额本息。

 计算指定期间的还款情况：

 直接在开始期数和结束期数的输入框录入数据，或滑动滚轴进行
选择。

 点击“ ”后得到的是指定还款

期间，即第8期到第40期累计还款的

本金、利息及剩余贷款本金。

 指定期间的三种情况：

开始期数输入 结束期数输入

求前N期还款情况 1 N

求第N期还款情况 N N

求第N到M期还款情况 N M
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例题

 张先生想购买一处房产，须向银行申请60万元贷款，期限为

20年，按月还款，房贷年利率7%，售楼小姐介绍说现在有

等额本金和等额本息两种还款方式，张先生想知道

（1）等额本息还款方式的月供额为多少？

（2）第5年所还利息和所还本金分别为多少？（等额本金法

和等额本息法）

（3）若5年后，客户想一次性还清贷款，等额本金和等额本

息各需要还多少钱？等额本息法可否用TVM计算器计算？
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例题解析：等额本息

第二问

第一问

还款次数20×12

期间利率7%/12

贷款本金

到期未还贷款

第三问

第三问



金 融 理 财 师

61

例题解析：等额本金

第二问

只需要将还款方
式改为等额本金，
然后点击等号计
算即可。

第三问

第三问
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解析：5年后剩余贷款额的计算

还有15年未还

已还5年

计算结果

计算结果

等额本息也可以使用TVM计算器
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 2015 年初张先生贷款 30 万元买房，贷款期限为 15 年，贷款

年利率为 6%，按年等额本息还款。张先生 2019 年末还款后

的剩余贷款额为（ ）。（答案取最接近值）

A．20.73 万元 B．22.73 万元

C．18.73 万元 D．24.73 万元

 答案: B

 解析：通过“房贷摊销”计算器

n=15，I=6%，PV=30，等额本息，

开始期=1、结束期=5，得到剩余贷

款本金为22.7344万元；

2020年5月真题
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例题（使用TVM计算器计算剩余房贷）

 已知你的客户白女士有一笔房贷，每月还款8,000元，剩
余期限5年，年利率6%，按月等额本息还款。假如白女士
想一次性还清剩余贷款，她需要还多少钱？

 解析：

 直接使用房贷摊销模块无法

计算。

 可以使用货币时间价值模块

计算未来还款额的现值。
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特殊按揭贷款（★）

 计息期间与付息期间不一致的情况

 核心计算逻辑：计息期的有效年利率=付息期的有效年

利率

 可使用“P/Y”“C/Y”拓展功能以简化计算（TVM计算器

和房贷摊销计算器的下拉菜单）

 假如你从加拿大道明银行按揭 100,000加元，25年期，年利

率为7.4%，银行半年复利计息。你的月供款为多少？

例题

注意：使用“P/Y”“C/Y”拓展功能时，i输入的是名
义年利率，不需要转换为期间利率
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例题：加拿大银行按揭贷款计算

注意事项：
 本题的关键在于银行的复利

期间（按半年）与客户的还

款期间不一致，因此需要对

P/Y和C/Y进行设置 。

 P/Y表示客户年还款次数，因此

输 入12，C/Y表示银行复利次数

因此输入2。

 贷款25年期，按月还款，因

此期数为300。

 这里的I/Y输入的是名义年利率。

 这里的g输入的是默认值0即可。

年复利2次

年还款12次

还款期数

年利率

计算结果
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八、债券计算器

 该功能可用于计算债券的价格和到期收益率。

相
关
变
量

注意事项：

计算到期收益率时需要录入包括

债券价格在内的相关信息，同理，

计算债券价格需要录入包括到期收

益率在内的相关信息；

计算债券价格时，应计利息将被

自动算出；

债券计算器只支持面值100的情况

，有具体买卖日期的债券计算，其

他类型的债券计算请使用货币时间

价值计算器。

不考虑现金流的方向，
输入正数

输入年度数据

输入年度数据

只支持面值100的情况
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例题

 张先生在2012年3月3日买入一

种债券，到期日为2022年1月12

日，债券面值为100元，债券的

票面利率为8%，到期收益率为

7%，年付息2次，计息基础为

实际天数，该债券的买入价格

是（ ）。

思考：

如果到期日改为2022年3月3日，其

余条件不变，那么该债券的买入价

格还有其他计算方法吗？
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例题：债券到期收益率的计算

 刘先生在2017年7月8日以

780元的价格买入一种债券
，债券面值1,000元，到期
日为2027年1月12日，债券
的票面利率为8%，年付息
2次，计息基础为实际天数

，该债券的到期收益率是
多少？

债券功能默认面值是100
元，题目给的面值是1,000
元，价格和本金输入需除
以10，但不影响到期
收益率的计算结果。

例题

已知
变量

计算结果

1,000/10
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九、统计计算器

 该功能可用于一元和二元统计变量的相关计算。

 相关变量：
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某地区 2014 年至 2018 年的地方财政收入与地区
生产总值数据如下表所示：

根据以上数据，以地区生产总值作为解释变量建
立一元线性回归模型，以预测该地区的财政收入
规模。如果该地区 2019 年的地区生产总值为 810
亿元，地方财政收入为 98 亿元，则该地区 2019
年实际的地方财政收入比回归模型预估的地方财
政收入（ ）。（答案取最接近值）

A．多 10.63 亿元 B．少 10.63 亿元

C．多 12.52 亿元 D．少 12.52 亿元

答案：B
解析：使用统计计算器计算出当生产总值为810亿
元，回归模型预估的财政收入为108.63亿元，实
际财政收入-预估财政收入=98-108.63=-10.63亿元

2014 年 2015 年 2016 年 2017 年 2018 年

地方财政收入 21 亿元 27 亿元 42 亿元 66 亿元 78 亿元

地区生产总值 171 亿元 236 亿元 317 亿元 449 亿元 615 亿元

2020年5月真题
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小结
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小结（续）
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但不限于学习、研究等非商业用途）修改、使用、
复制、传播；侵权者将可能面临严重法律后果。




