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现金及其等价物
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说 明

本讲义讲述内容为课程中相对的
重点难点以及学员疑问较多的知识点，
不涵盖所有考试范围。

AFP认证考试范围应以当年《考
试大纲》为准。
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• 现金等价物是指期限短、流动性强、易于转换为
确定金额现金、价值变动风险很小的投资工具

• 现金等价物虽然不是现金，但其支付能力与现金
的差别不大，可视为现金

概念

• 短期存款、货币市场基金、同业拆借、回购市场工
具、商业票据、银行承兑汇票、大额可转让定期存
单、短期政府债券

种类
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 短期存款

 货币市场基金(★)

 一种功能类似于银行活期存款，而收益却高于银行
活期存款的低风险投资产品

 特点：流动性强、安全性高、收益率相对活期储蓄
较高、投资成本低、分红免税

 同业拆借
 金融机构（主要是商业银行）之间为了调剂资金余
缺，利用资金融通过程的时间差、空间差、行际差
来调剂资金而进行的短期借贷。

现金等价物的种类
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现金等价物的种类

 回购协议(★)

 证券资产的卖方在卖出一定数量的证券资产的同时与
买方签订的在未来某一特定日期按照约定价格购回所
卖证券资产的协议。初始交易中证券资产的卖方是融
资方，即正回购方，其卖出资产融入资金属于正回购
交易，反之，对手方就是融券方、逆回购方，其买入
资产融出资金即为逆回购交易。
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其他现金等价物

 商业票据

 由公司发行而非银行发行的可流通转让的债务类工具。

 银行承兑汇票

 银行对未到期的票据予以承兑，以自己的信用为担保，成为票据

的第一债务人，出票人只负第二责任。

 大额可转让定期存单

 商业银行发行的有固定面额，可在二级市场流通转让但不可提前

支取的存款凭证。

 短期政府债券

 政府作为债务人承诺一年内债务到期时偿还本息的有价证券。
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 下列关于回购与逆回购的说法中，错误的是（ ）。

A．其他条件相同，用于回购的证券的信用度越高，回
购利率就越高

B．回购协议中，融资方称为正回购方，融券方称为逆
回购方

C．央行进行逆回购属于向市场上投放流动性的操作

D．一般来说，其他条件相同，回购期限越长，不确定
因素也就越多，因而利率也应更高

 答案：A

 解析：信用越高的证券风险越小，回购利率越低，A错
误，其余选项正确。

2020年5月真题
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小结
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知识产权声明

本教学资源全部知识产权（含已登记软件著
作权）归属本机构，受中国法律保护，有专业法
律团队维权；未经授权，不得以任何目的（包括
但不限于学习、研究等非商业用途）修改、使用、
复制、传播；侵权者将可能面临严重法律后果。




