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投资基础
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说 明

本讲义讲述内容为课程中相对的
重点难点以及学员疑问较多的知识点，
不涵盖所有考试范围。

AFP认证考试范围应以当年《考
试大纲》为准。
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授课内容

 投资规划基础知识
 家庭投资规划、投资规划的步骤

 投资的类别

 主要的投资标的及其特征(★)

 金融市场与金融机构
 金融市场及其分类(★)

 金融监管

 主要金融机构

 投资收益与投资风险
 持有期收益率(★)

 预期收益率

 必要收益率(★)

 投资风险及其度量(★)
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家庭投资规划

 家庭投资规划：在家庭投资规划中，理财师协助
家庭科学地进行投资，目的是在家庭可承受的风险
程度内，获得最优收益，以更好地实现理财目标。

 家庭投资规划与机构投资者的投资规划既有相似
性，也有明显不同。例如：有一些风险很高的金融
产品不适合于普通家庭选择。
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投资的类别

根据投资标的划分 实业投资、实物投资、金融投资

根据投资方式划分
直接投资
间接投资（基金、理财产品等）

根据投资期限划分
长期投资（1年以上）
短期投资（1年以下）

根据投资风险划分
低风险投资（国债、银存等）
高风险投资（衍生品、垃圾债等）

根据投资区域划分 境内投资和境外投资
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主要的投资标的及其特征(★)

类型 投资工具 特点

现金及其

等价物

短期存款、短期政府债券、货币市场基
金、CD存单、短期融资券、央行票据、
银行票据、商业票据等

风险低，流动性强，通常用于满
足紧急需要、日常开支周转和一
定当期收益需要

固定收益类

资产

中长期存款、政府债券、政府支持机构
债券、金融债券、企业信用债券、资产
支持证券（ABS）等

风险适中，流动性较强，通常用
于满足当期收入和资金积累需要

权益类资产
公司股权、普通股(A股、B股、 H股、
N股、S股)、优先股等

风险高，用于资金积累、资本增
值需要

基金类

投资工具
开放式基金、封闭式基金、私募股权基
金、ETF和LOF、FOF和MOM等

专家理财，集合投资，分散风险，
流动性较强，适用于获取平均收
益的投资者

理财产品类投
资工具

银行及理财子公司理财产品、信托理财
产品、券商资产管理计划等

产品种类丰富、设计灵活，专家
理财，集合资金进行多元化投资，
可有效分散投资风险

衍生金融工具 期权、期货、远期、互换等 风险高，个人参与度相对较低

实物及其它

投资工具
黄金、艺术品、古董等 具有行业和专业特征
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直接融资与间接融资(★)

盈余单位

市场专家

金融中介

赤字单位

资金 资金

提供证券发行
与销售服务

资金

间接证券

提供证券
买卖服务

直接证券

直接证券

以自己的名义
发行间接证券

 区分直接融资与间接融资的关键：金融机构是否
以自己的名义介入。
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金融市场及其分类(★)

 按投资期限划分

 货币市场：1年以内，如同业拆借、回购等市场

 资本市场：1年以上，中长期债券、普通股等市场

 按交易标的划分：

 信贷市场、股票市场、债券市场、外汇市场、衍生品市场

 按交易模式划分

 一级市场（发行的市场）

 二级市场（已发行金融产品转让流通的市场）

 按交易场所划分

 场内市场（交易所市场）

 场外市场（店头交易市场或柜台交易市场，无固定的交易场所）

 按交割时间划分

 即期市场（交易达成后两个营业日之内完成交易标的交割）

 远期市场（交易达成后在未来的某一时间完成交易标的交割）
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2013年5月真题

 以下操作需要在一级市场进行的有（ ）。

（1）某股份公司首次公开发行股票

（2）某金融机构在银行间债券市场购买新发行的国债

（3）赵女士在交易所买入某公司已在外流通的股票

（4）刘先生在银行认购某支行新发行的基金

A. （1）（2）（4）

B. （1）（2）（3）

C. （1）（3）（4）

D. （2）（3）（4）

 答案：A

 解析：根据交易模式，金融市场可分为一级市场和二级市场。一级市场是指

金融产品的发行市场；二级市场是指已发行金融产品转让流通的市场。（3）

中赵女士购买股票的行为是股票在投资者之间转让的过程，应在二级市场进

行。所以答案选择A。
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主要金融机构

央行是一个国家或地区法定的负责发行货币、管理货币流通、制定货
币政策和提供清算体系的管理当局。

央行的职能
 发行的银行
 银行的银行
 政府的银行

商业银行的职能

 商业银行的主要业务
 商业银行的职能
 结算中介
 投/融资的信用中介
 货币创造
 金融服务

其他主要金融机构
包含：公募基金、私募基金、保险公司、信托公
司、金融租赁公司、财务公司、证券公司



金 融 理 财 师
投资收益与投资风险

收益的类别和测定

风险的类别和测定

 持有期收益率（一般指复利条件下的年化收益率）

 预期收益率

 必要收益率

方差/标准差

11
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持有期收益率(★)

 单期持有期收益率

单期持有期收益率
当期收益 资本利得

初始投资

 多期持有期收益率

期持有期收益率

 算术平均收益率（按单利原理计算的年平均收益率）

算术平均收益率

 几何平均收益率（按复利原理计算的年平均收益率）

几何平均收益率
𝒏
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例题

 假设你4年前投资了某股票，第一年收益10%，第二年收
益-5%，第三年收益20%，今年收益15%。求你这项投资
的4年期持有期收益率、算术年平均收益率和几何年平均
收益率。

 4年期持有期收益率
=(1+10%)(1-5%)(1+20%)(1+15%)-1=44.21%

 算术年平均收益率
=(10%-5%+20%+15%)/4=10%

 几何年平均收益率
=[(1+10%)(1-5%)(1+20%)(1+15%)]^(1/4)-1=9.58%。

小贴士：一般来说，算术平均收益率大于等于几何平均
收益率。当各期收益率均相等时，几何平均收益率等于
算术平均收益率。
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预期收益率

 定义：未来收益率的期望值

E(R) = p1R1 + p2R2 + … + pnRn

 例题：某股票在所属行业衰退、平稳发展、高速
发展时，所取得的收益率分别为-20%、10%、
20%。理财师预测了三种情况发生的概率(p)，汇
总如下表：

 则预期收益率

E(R) = 15% (-20%) + 70% 10% + 15% 20% = 7%

R1= -20% R2=10% R3=20%

p1=15% p2=70% p3=15%
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必要收益率(★)

 定义：进行一项投资，投资者可能接受的最小收益率。

k = RRf +  e + RP

 RRf ：货币纯时间价值，即真实无风险收益率

  e ：预期的通货膨胀率

 RP：风险溢价

 1+名义无风险收益率
＝(1＋真实无风险收益率)×(1＋预期通货膨胀率)

即1+Rf=(1+ RRf)(1+ e)。

 当预期通货膨胀率低于5%时：

 真实无风险收益率≈名义无风险收益率 - 预期通货膨胀率

 即RRf ≈ Rf－ e
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2020年5月真题

 已知一年期国库券的收益率是 4%，预期 CPI 指数上涨 2%。
某投资者打算投资某一风险资产，要求的风险溢价为 6%，而
该风险资产的预期收益率为 11%，下列陈述正确的是（ ）。

A．该投资者对该项资产要求的必要收益率为 12%，高于该资产的预
期收益率，所以应进行该项投资

B．该投资者对该项资产要求的必要收益率为 12%，高于该资产的预
期收益率，所以不应进行该项投资

C．该投资者对该项资产要求的必要收益率为 10%，低于该资产的预
期收益率，所以应进行该项投资

D．该投资者对该项资产要求的必要收益率为 10%，低于该资产的预
期收益率，所以不应进行该项投资

 答案：C

 解析：K= Rf+RP =4%+6%=10%<预期收益率11%，应该投资
。
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投资风险(★)

 风险就是投资收益率的不确定性

 风险的来源
 系统风险（不可分散风险）：是指由于某种全局性的因素而对

所有证券收益都产生作用的风险。例：利率风险、汇率风险、购

买力风险、政策风险等。

 非系统风险（可分散风险）：是因个别上市公司特殊情况造成

的风险。例：公司财务风险、经营风险、信用风险、偶然事件风

险等。

17
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2013年5月真题

 投资者可以通过构造投资组合来分散风险，下列选项

中，投资者即使构造投资组合，也难以分散的风险是

（ ）。

A. 财务风险

B. 经营风险

C. 信用风险

D. 购买力风险

 答案：D
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小结

家庭投资规划、投资规划步骤
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知识产权声明

本教学资源全部知识产权（含已登记软件著
作权）归属本机构，受中国法律保护，有专业法
律团队维权；未经授权，不得以任何目的（包括
但不限于学习、研究等非商业用途）修改、使用、
复制、传播；侵权者将可能面临严重法律后果。




