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现金及其等价物
 现金等价物的概念

 现金等价物的种类

授课大纲
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掌握现金等价物的概念掌握现金等价物的概念

了解短期存款的特征了解短期存款的特征

掌握货币市场基金的特点掌握货币市场基金的特点

理解同业拆借、回购协议、商业票据、银行承兑汇票、大

额可转让定期存单以及短期政府债券的概念和特点

理解同业拆借、回购协议、商业票据、银行承兑汇票、大

额可转让定期存单以及短期政府债券的概念和特点

学习目的
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现金等价物是指期限短、流动性强、易于转换为
确定金额现金、价值变动风险很小的投资工具。定义

现金等价物虽然不是现金，但其支付能力与现金
的差别不大，可视为现金。特点

现金具有普遍的可接受性，可以有效地立即用来购买商

品、货物、劳务或偿还债务。持有的现金通常用以满足日常

生活开支。

1.现金等价物的概念
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短期存款 商业票据

货币市场基金 银行承兑汇票

同业拆借 大额可转让定期存单

回购市场工具 短期政府债券

2. 现金等价物的种类
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短期存款业务一般包括：活期储蓄、定活两便
、个人通知存款、一年以内的定期存款及大额
存单。

短期
存款

大额存单受欢迎

《2021年第三季度中国货币政策执行报告》显示，第

三季度金融机构发行大额存单10681期，发行总量2.4万

亿元，同比增加4086亿元。

2.1 短期存款
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货币市
场基金

货币市场基金是一种功能类似于银行活期存款，而收益

却高于银行活期存款的低风险投资产品。

流动性强

安全性高

收益率相对
活期储蓄较高

投资成本低

分红免税

2.2 货币市场基金
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来源：好买基金网

2.2 货币市场基金

8

定义

参与者

期限

同业拆借是指：金融机构(主要是商业银行)之间为了调剂

资金余缺，利用资金融通过程的时间差、空间差、行际差

来调剂资金而进行的短期借贷。

包括各类商业性金融机构，主要有商业银行以及非银行金

融机构，它们根据自身资产负债状况决定对同业拆借的供

应或需求。

• 一般以1～2天最为常见。

• 最短期的为隔夜拆借；时间很短（一般为日拆）的拆

借称为头寸拆借；时间较长（4个月～ 3年）的拆借又

称作同业借贷。

2.3 同业拆借
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定义

实质

参与者

回购协议是指证券资产的卖方在卖出一定数量的证券

资产的同时与买方签订的在未来某一特定日期按照约

定价格购回所卖证券资产的协议。融资方称为正回购

方，融券方称为逆回购方。

短期质押融资方式之一，那笔被借款方先售出后又购

回的金融资产即是融资质押品。

回购市场的参与者包括商业银行、非银行金融机构、

个人、企业、政府和中央银行。

2.4 回购市场工具

10

2.4 回购市场工具

融券方
逆回购方

融资方
正回购方

融资方融入资金

归还证券给融资方

证券给融券方

归还融入资金并付资金利息

购回交易

初始交易
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以央行回购协议为例，正回购是中国

人民银行作为融资方以手中所持有的债券

做质押向金融机构融入资金，并承诺到期

再买回债券并付出一定利息。逆回购为中

国人民银行作为融券方向一级交易商购买

有价证券，并约定在未来特定日期将有价

证券卖给一级交易商的交易行为，逆回购

为央行向市场上投放流动性的操作。

2.4 回购市场工具
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 上交所(代码204001)回购门槛10万元的整数倍起，深交所(代码131810)
回购门槛1000元的整数倍起，资金到账、费率等跟上交所的一致。

 根据交易所相关管理办法，个人投资者只能作为逆回购方融出资金，但
不能作为正回购方融入资金。

上交所回购品种 代码 资金到账
2021年最高
年化收益率

1天国债回购 204001 T+1 10.000%
2天国债回购 204002 T+2 8.905%
3天国债回购 204003 T+3 8.025%
4天国债回购 204004 T+4 8.795%
7天国债回购 204007 T+7 7.000%
14天国债回购 204014 T+14 4.900%
28天国债回购 204028 T+28 4.000%
91天国债回购 204091 T+91 3.150%
182天国债回购 204182 T+182 3.000%

上交所回购品种收益率情况

204001收益率日K走势图
（2021年）

2.4 回购市场工具
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定义

期限

发行

优点

商业票据是指由公司发行而非银行发行的可流通转让的债

务类工具。

商业票据的到期日最短为隔夜，实际发行的大多数商业票

据的到期时间小于45天。

商业票据通常是贴现发行，不支付利息，到期时公司按票

面价值支付。

商业票据的到期日比较有弹性，投资者可以较好地确定自

身的投资期限。投资者可以购买不同行业和领域的商业票

据，进而分散风险。

2.5 商业票据
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特征

安全性

高

信用度

高

灵活性

好

定义

银行承兑汇票是银

行对未到期的票据

予以承兑，以自己

的信用为担保，成

为票据的第一债务

人，出票人只负第

二责任。

2.6 银行承兑汇票
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大额可转让定期存单，简称CDs，是商业银行发行的有固

定面额、可转让流通的存款凭证。

大额可转让定期存单与其他定期存款的区别

利率 金额 可流通性 是否记名

大额可
转让定
期存单

有固定利
率也有浮
动利率

固定面额，按
标准单位发行

不得提前支取，可
在二级市场转让

不记名

定期
存款

利率固定
存款金额不固
定，可有零数

若提前支取按支取
日挂牌公告的活期
储蓄存款利率结付
不可转让

记名

2.7 大额可转让定期存单
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特征

违约

风险小

流通

性强

面额

较小

一般

贴现

发行

定义

短期政府债券是

政府作为债务人

承诺一年内债务

到期时偿还本息

的有价证券。

2.8 短期政府债券
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知识产权声明

本教学资源全部知识产权（含已登记软件著

作权）归属本机构，受中国法律保护，有专业法

律团队维权；未经授权，不得以任何目的（包括

但不限于学习、研究等非商业用途）修改、使用、

复制、传播；侵权者将可能面临严重法律后果。
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