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声明

本讲义讲述内容为课程中相对的重
点难点以及学员疑问较多的知识点，
不涵盖所有考试范围。

CFP认证考试范围应以当年《考试
大纲》为准。
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授课大纲

 海外投资概述

 海外股票投资

 海外固定收益投资

 海外房地产投资

 海外基金投资



国际金融理财师一、海外投资概述
 海外投资的种类

 按投资工具分类：证券类投资和实物类投资

 按投资方式分类：直接投资和间接投资（通过购买基
金等方式间接投资于海外市场）

 选择海外投资的原因

 分享全球经济增长的机会

− 通过投资到那些经济高速、稳健增长的国家的产业或
企业就可以分享更好的投资机会。

 改善投资组合的绩效

− 由于不同国家的经济发展情况不同，因此各国的投资
工具之间的相关性相对较低。
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国际金融理财师海外投资考虑的主要因素

 海外投资考虑的主要因素

宏观经济因素

投资所在地的地区风险因素

汇率变化影响组合效应

不同地区的法律差异

对于整体投资组合的影响
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例题
 在海外投资过程中，主要的影响因素有（ ）。（1）宏观经
济因素；（2）投资所在地的地区风险因素；（3）汇率变化
影响组合效应；（4）不同地区的法律差异；（5）对于整体
投资组合的影响；（6）人口密度；（7）社会制度

A．（1）（2）（4）（5）（6）

B．（1）（2）（3）（4）（5）

C．（1）（3）（5）（6）（7）

D．（2）（3）（4）（5）（7）

 答案：B

 解析：在海外投资过程中，主要的影响因素有：宏观经济因
素、投资所在地的地区风险因素、汇率变化影响组合效应、
不同地区的法律差异、对于整体投资组合的影响。
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香港股票市场

主板市场-主板上市公司

 交易工具主要有股票、权证、债券、单位信托及互惠基

金、牛熊证和挂钩票据

创业板市场-创业板上市公司

 交易工具只有股票和权证

股票市场指数

 以恒生指数为主要的市场指标

投资路径

 可以通过香港有分支机构的券商、期货公司开立香港账

户，也可以直接去香港开户；资金划拨需要有香港银行

的资金账户。

 通过“港股通”业务投资香港股票市场

特点

 香港经济和股票市场受内地经济影响日益增大，因此，

香港股市与内地股市的相关性已经急剧上升

 香港金融市场受到国际金融市场变化的影响。尤其是利

率受美国利率变化的直接冲击
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美国股票市场

 集中交易市场：主要指证券交易所。

 全国性：纽约证交所（全国最大）、美国证券交易所

 地区性：波士顿证交所、辛辛那提证交所等。

 分散交易市场：包括场外市场和第三、第四市场。

 例如：全美证券交易商协会自动报价系统(NASDAQ)

 股票指数

 主要有道·琼斯股价指数、标普500股价指数和全美证券
交易商协会自动报价系统股价指数

交易路径

 可以通过美国的互联网券商在网上直接开户或者
在香港证券公司开立美股交易账户

 开立美国的银行账户。向美国的银行账户汇款，
但要受到外汇管理

特征
 市场有效性相对较高

 市场监管十分严格

 机构投资者为主
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例题
 美国股票市场中，属于全国性的集中交易市场的是（ ）。（1）
纽约证交所；（2）美国证券交易所(AMEX)；（3）波士顿证交所；
（4）辛辛那提证交所

A．（1）（3）

B．（1）（2）

C．（2）（3）

D．（2）（4）

 答案：B

 解析：美国有很多不同层次的股票交易所。其中全国性的有纽约证
交所和美国证券交易所(AMEX)。纽约证交所是全国最大的证交所，
其交易量占全部场内交易总量的70％一80％。地区性证交所有波士
顿证交所、辛辛那提证交所等10多家。



国际金融理财师三、海外固定投资收益

10

 海外国债投资

 海外地方政府债券

 海外公司债投资



国际金融理财师3.1 海外国债投资
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主要考虑因素 投资策略 投资路径

海外国债
投资

收益率
信用风险
利率变化
汇率
流动性

现货：
直接购买海外
国债资产
衍生品：
参与国债期货、
期权交易

可以在香港、
美国等地区的
证券经营机构
直接开户
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特点 种类

海外地方
政府债券
投资

期限长
信用风险相对较小
免税

一般责任债券（GOB）：风险相对较小。
收益债券（ROB）：风险相对较高。

海外公司
债券投资

规模大
品种多
由专业的信用评级机
构为公司债券进行评级

高等级公司债：信用风险相对较低

高收益公司债（垃圾债券）：信用风险
相对较高

3.2 海外地方政府债券及海外公司债券

 地方政府债也称“市政债券”，是以地方政府为债务主体
发行的一种中长期的债权凭证。

 公司债是以公司作为债务主体发行的债权凭证，相对而言，
公司债的信用风险较高。



国际金融理财师四、海外房地产投资

 考虑因素
 所在国经济、政治、社会和法制环境

 房地产未来升值空间

 税费

 贷款

 投资区域

 当前国内投资者的首先投资区域是：美国、欧洲、香港、澳大利
亚和新加坡。

 投资路径
 自行办理--前提是买房者外语非常流利，并且熟悉投资所在国的
相关法律

 相关的中介机构（例如委托当地房地产经纪人）协助完成
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海外房地产投资信托（REITs）投资

海外房地产投资信托（REITs）投资

分类

按资金运用方式分类 分为股权REITS和抵押贷款

按募集方式分类 公募REITS和私募REITS

按组织结构形式分类 公司型REITs和信托/基金型REITs

按投资标的分类
工业REITs、写字楼REITs、酒店
和休闲旅游REITs、购物中心
REITs等

主要海外
市场

美国、日本、澳大利亚和新加坡

选择因素 历史分红、运营现金流、资产类型、地理位置
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国际金融理财师五、海外基金投资

 海外基金市场
 共同基金市场

 私募基金市场

 考虑因素
 基金管理人

 基金投资区域：全球性或区域性

 基金投资标的：固定收益类或股票类投资

 基金投资风格:   价值型或成长型

 基金投资策略：方向性策略、相对价值策略、事件驱动策略

 投资的三种途径：
 直接到香港等境外市场开户

 通过境内一些证券营业部和银行间接开户

 到具备境外证券经纪资格的互联网券商处在线开户
15



国际金融理财师QDII基金投资

 定义

 QDII基金是指在一国境内设立，经监管部门批准从事境
外证券市场的股票、债券等有价证券投资的基金。

 特点：

 一定程度上规避单一市场带来的系统性投资风险

 QDII基金的流动性不如国内基金

 选择QDII基金的主要考虑因素：

 投资业绩

 投资管理团队

 投资标的与投资区域
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国际金融理财师例题

 下列关于海外投资说法正确的是（ ）。（1）只能投资海外共同
基金；（2）基金管理人不是海外基金投资考虑因素；（3）事件
驱动策略是海外基金投资策略的一种；（4）海外基金直接投资只
能通过境内一些证券营业部和银行间接开户；（5）QDII基金的
申购、赎回时间通常较短，流动性很好；

A．（1）（2）（3）（4）

B．（3）（4）（5）

C．（1）（2）

D．（3）

 答案：D

 解析：海外基金可投共同基金和私募基金；基金管理人是海外基
金投资考虑因素；海外基金投资策略包括方向性策略、相对价值
策略、事件驱动策略。海外基金直接投资包括直接到香港境外等
市场开户和通过境内一些证券营业部和银行间接开户；由于QDII

基金的申购、赎回时间通常较长（一般赎回款到账需要一个星期
以上），因此，QDII基金的流动性不如国内基金。17



国际金融理财师知识产权声明

本教学资源全部知识产权（含已登记软件著

作权）归属本机构，受中国法律保护，有专业法

律团队维权；未经授权，不得以任何目的（包括

但不限于学习、研究等非商业用途）修改、使用、

复制、传播；侵权者将可能面临严重法律后果。
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自由 自主 自在


