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寿险产品分析



国际金融理财师
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声 明

本讲义讲述内容为课程中相对的重
点难点以及学员疑问较多的知识点，
不涵盖所有考试范围。

CFP认证考试范围应以当年《考试
大纲》为准。



国际金融理财师课程内容

普通型人寿保险

新型人寿保险

定价假设

寿险产品比较

寿险定价寿险
产品
分析

利源分析及管理

寿险净保费计算

利源分析

盈余管理

准备金与现金价值
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国际金融理财师
一、寿险产品比较

 普通型人寿保险

 新型人寿保险
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国际金融理财师
寿险产品比较
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投资连结型

万能型

分红型

定期寿险

普通型

（按保障内容划分）

新型

（按设计类型划分）

终身寿险

两全保险

年金保险

注：广义的人寿保险涵盖年金保险



国际金融理财师

1.1 普通型人寿保险
——产品保障分析
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分类 保障分析

寿险

（以
死亡
为保
险责
任）

定期
寿险

纯保障类产品；不具备储蓄性；很少或没有现
金价值（退保金）；适合家庭中的主要经济来
源者，特别是家庭的唯一收入来源者

终身
寿险

永久性保障；具有储蓄性；有现金价值；一般
有贷款选择权

两全
保险

被保险人期内死亡可以使受益人得到保障，被
保险人期满生存使被保险人本身享受其利益；
同等条件下，在人寿保险中储蓄性最强；现金
价值较高；一般有贷款选择权

年金保险

（以生存为
保障条件）

主要用于养老，也可以用于儿童教育金等；保
险成本主要依赖于年龄和预定利率的假设；人
的预期寿命变化和利率变化对年金影响较大；
使用不同的生命表



国际金融理财师

1.2 新型人寿保险
——分红保险

 分红保险：可以将其实际经营成果产生的盈余，

按一定比例向保单持有人进行分配

 分红险定价假设比较保守，即采用较高的死亡率与

费用率，较低的利率，体现在产品上就是可能价格

较高

 普通不带分红功能的寿险产品也会有三差益，但保

险公司自留盈余

 分红险的红利是不确定的，也可能没有
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1.2 新型人寿保险
——分红保险
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分红保险

红利来源 死差益、费差益、利差益

红利分配比例

我国目前规定保险公司为各分红保险账户确定每一
年度的可分配盈余时应当遵循普遍接受的精算原理
，并符合可支撑性、可持续性原则，其中分配给保
单持有人的比例不低于可分配盈余的70%。

红利分配方式

现金红利：比如现金领取、抵交保费、累积生息以
及购买交清保额等

增额红利：增加的保额作为红利一旦公布，则不得
取消

特点
保单持有人享受经营成果，也承担一定的风险；定
价的精算假设比较保守；保险给付、退保金中含有
红利
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1.2 新型人寿保险
——投资连结保险与万能保险的对比（1）

投资连结保险 万能保险

定义
投资连结保险是指包含保险保障功能
并至少在一个投资账户拥有一定资产
价值的人身保险产品。

万能保险是一种缴费灵
活、保额可调整、非约
束性的寿险。

保险责任
不仅可以提供死亡保险责任，也可以提供死亡保险责任以外的
其他保险责任

死亡

保险金额

方法A：死亡保险金额=MAX(保额，投资账户价值)
或

方法B：死亡保险金额=保额+投资账户价值

账户价值
直接与独立账户资产投资业绩相连，
一般没有最低保证。

与保证利率及保险公司
的实际收益有关
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1.2 新型人寿保险
——投资连结保险与万能保险的对比（2）

投资连结保险 万能保险

费用收取
初始费用；买入卖出差价；死亡
风险保险费；保单管理费；资产
管理费；手续费；退保费用

初始费用；死亡风险保险费；
保单管理费；手续费；退保费
用

死亡

风险保额

指有效保额减去保单账户价值；

投资连结保险及投资账户均不得
保证最低投资回报率

除年金和团体的万能保险外，
对于投保时被保险人的年龄满
18周岁的，个人万能保险在保

单签发时的死亡风险保额不得
低于保单账户价值的20%

特点

投保人承担全部投资风险；

保险保障风险和费用风险由保险
公司承担；

更适合于有一定投资经验和风险
承受能力的中高收入阶层

可以不定期、不定额追加保险费

可以灵活调整保险金额

不可以作为其他险种的附加险

投保人承担最低保障和最低投
资收益以上的风险；

较强灵活性和透明性

可以不定期、不定额追加保险
费

可以灵活调整保险金额

不可以作为其他险种的附加险
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1.2 新型人寿保险
——投资连结和万能保险的死亡给付

 方法A的死亡给付额：在保单年度前期是不变的，当投资账户价

值超过保险金额后，随投资账户价值波动。

 方法B的死亡给付金额：随投资账户价值而不断波动，但风险保

额（死亡给付金额与投资账户价值之差）保持不变。
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账户价值

均衡死亡给付

风险保额

年龄

方法A 方法B

非均衡死亡给付

风险保额

年龄

账户价值

风险保额不断变化 风险保额保持不变
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1.2 新型人寿保险
——万能保险的保证利率、结算利率与实际投资收益率

 保证利率：指保单账户价值的最低年结算利率。

 结算利率：每月将根据保险监管机关的有关规定，结合万能账户

的实际投资状况，确定上个月计息的利率。

 实际投资收益率：保险公司运用万能账户的资产投资获得的收益

率。
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关系 结算利率 ≥ 保证利率

 保险公司可以为万能单独账户设立特别储备，用于未来结算

 特别储备不得为负，只来自于实际投资收益与结算利息之差的积累

 季度末出现万能单独账户的资产价值小于对应保单账户价值的，保险公司应
采取以下措施：
（一）下季度内每一次公布的年化结算利率不得超过本季度内年化结算利率；

（二）应当在15个工作日之内向万能单独账户注资补足差额，注资资金只能

来自于公司自有资金。



国际金融理财师
例题

 万能保险的保单可以提供一个最低保证利率，万能保险单独账户的
最低保证利率、结算利率与实际收益率的关系正确的为（ ）。

A.  最低保证利率≥结算利率≥实际收益率

B.  最低保证利率≤结算利率≤实际收益率

C.  最低保证利率≤结算利率

D.  最低保证利率≤实际收益率

 答案：C
 解析：保险公司应当根据万能单独账户资产的实际投资状况确定结

算利率。

结算利率不得低于最低保证利率。当万能账户的实际投资收益
率小于最低保证利率时，保险公司可以通过减小平滑准备金弥补其
差额。不能补足时，保险公司应当通过向万能账户注资补足差额。

而实际投资收益率有可能小于、等于或大于结算利率及最低保
证利率，即实际投资收益率与结算利率、最低保证利率不存在确定
性的关系。答案选C。
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二、寿险定价

 定价假设

 寿险保费计算

14



国际金融理财师
2.1 定价假设 ——生命表构成
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年龄X X+1 X+2 X+t+uX+t

lx dx lx+1 dx+1 lx+2

基本公式：

dx=lx-lx+1         qx=dx/lx px=1-qx=lx+1/lx

t|u qx =(lx+t - lx+t+u )/lx

注：X表示年龄；

lx:   生存数，是指从初始年龄至满x岁尚生存的人数；

dx:   死亡数，是指x岁的人在一年内死亡的人数；

qx:   死亡率，表示x岁的人在一年内死亡的概率；

px:   生存率：表示x岁的人在一年后仍生存的概率；

t|u qx：表示x岁的人在生存t年后u年内死亡的概率。

……
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d46=62

CFP认证考试真题

 下表是某生命表的一部分，并已知45岁的生存

人数为l45 = 10,000，则2|2q46（即求46岁仍生存

的人中，能活至48岁，但在50岁之前死亡的人
的概率）为（ ）。

A．0.0172                       B．0.0173
C．0.0197                       D．0.0198

年龄x dx

45 58
46 62
47 70
48 80
49 92
50 105

16

答案：B
解析：计算公式为：2|2q46 =（l48-l50）/l46

=（d48 + d49 )/（l45 –d45）=（80+92）/（10,000-58）=0.0173

年龄45 46 47

l45 d45=58

48 49 50

l46=10,000-58

d47=70 d48=80 d49=92 d50=105

51
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2.1 定价假设

三要素 特点

死亡率假设

死亡率假设因险种不同而不同，如死亡类保险和生存类
保险，终身寿险和定期寿险

对于同一类险种，死亡率假设也会有所不同，如吸烟者
与不吸烟者

利率假设

利率假设的基础是公司的投资收益水平

不同产品的利率假设可以不同，如分红寿险和不分红寿
险，长期寿险和短期寿险，传统寿险和新型寿险

利率假设在整个保险期间可以不同

利率假设对寿险产品价格的影响较大，特别是长期寿险

费用率假设
费用假设在不同的保险年度不同，一般前期假设较高

费用假设对于不同年龄的被保险人也可能有所不同
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国际金融理财师
2.2 寿险保费计算
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保费
类型

计算原理 计算基础

净保费
未来净保费收入的现值
=未来赔款支出的现值

不考虑各项费用，仅考
虑死亡率与利率

毛保费
未来毛保费收入的现值
=未来赔款支出的现值
+费用支出的现值

在净保费的基础上，加
上各项费用，即：
毛保费=净保费+附加费

【基本原理：收支平衡，即：收（现值）=支（现值）】
注：“收”在期初，“支”在期末



国际金融理财师
例题：净保费计算（1）
 已知：l30=10,000，d30 =50，d31 =80；利率r=5％，保险金额为1万元，保费

为p；
求：a：一年期趸缴净保费；b：两年期期缴净保费。
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a：一年趸缴净保费：根据上述原理建立等式，即：

l30×p=(d30×10,000)/(1+r)
P=(50×10,000)/(10,000×1.05)=47.62元

保费收入：L30 ×p

L30 =10,000 L31

d30

赔款支出：d30 ×保险金额
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例题：净保费计算（2）

b：两年期缴净保费：根据上述原理建立等式，即: 
(l30 ×p)+ (l31×p)/(1+r)=(d30×10,000)/(1+r) +  (d31×10,000)/(1+r)2

P=[(50×10,000)/1.05+(80×10,000)/1.052 ]/(10,000+9,950/1.05)=61.7元

20

第一期保费收入：L30 ×p 第二期保费收入：L31 ×p

第一期赔款支出：d30 ×保险金额 第二期赔款支出：d31 ×保险金额

d30 =50 d31 =80

L30 =10,000 L31 L32
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例题：毛保费计算

 根据：毛保费=净保费+附加费
=净保费+毛保费×附加费比例K

 可得：毛保费=净保费/（1-K），因此：

a.一年期毛保费

= 一年期净保费/（1-K）

= 47.62/（1-10%）

=52.91元

21

在前面例题净保费计算的基础上，假设附加费的比例

为k=10%。

求：a：一年期趸缴毛保费；b：两年期期缴毛保费。

b.两年期期缴毛保费

= 两年期净保费/（1-K）

= 61.7/（1-10%）

=68.56元
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三、准备金与现金价值

 责任准备金：保险公司为将来要发生的保险责任而提存的资金，

或者说是保险人还未履行保险责任的已收保费。

 现金价值：又称退保金或退保价值，是指投保人要求解约或退保

时，寿险公司应该发还的金额。

 风险净额=死亡保险金-责任准备金

 风险保额=死亡保险金-现金价值

22
35 36 37

年龄

死亡保险保额

55

现金价值

1,000

责任准备金

风险
保额

风险净额

退保费或
解约费用
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认证考试真题

 2015年年底李女士向某保险公司投保了一份保额为30万元的终身寿险，

2019年年底由于急需资金周转，向保险公司提出退保申请，该保单价

值准备金为15万元，解约费用为1千元，请问李女士退保可以拿回多

少钱？（ ）

A．15.1万元

B．14.9万元

C．15万元

D．30万元

 答案：B
 解析：投保人在退保或解约时，寿险公司返还的金额为该保单的现

金价值，现金价值=保单价值准备金-解约费用=15-0.1=14.9万。答案

选B。

23



国际金融理财师
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四、利源分析与盈余管理

利源分析 预定经验和实际经验相比所得的获利是盈余的主要来源

盈余管理

死亡

盈余

管理

选择最为恰当的死亡率假设作为定价基础

通过核保有效控制死亡风险

通过再保险安排减少赔款风波，限制大灾赔款以达到控
制总赔款额的目的

利息

盈余

管理

普通型寿险产品：长期保证利率，给付时间不确定

新型寿险产品：利率敏感型的产品，其现金流动具有更
大的不确定性

保单选择权一定程度上受利率的影响，进而影响寿险公
司的现金流

费用

盈余

管理

根据费用与业务量的关系，分为：

变动费用：如佣金

半变动费用：如核保费用，代理人奖励等

固定费用



国际金融理财师知识产权声明

本教学资源全部知识产权（含已登记软件著
作权）归属本机构，受中国法律保护，有专业法
律团队维权；未经授权，不得以任何目的（包括
但不限于学习、研究等非商业用途）修改、使用、
复制、传播；侵权者将可能面临严重法律后果。
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自由 自主 自在
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